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Resumen

En este trabajo se ha llevado a cabo un andlisis de la evolucion de los precios del
petréleo desde una perspectiva econdmica e histérica. Por una parte, se ha
realizado un estudio de como el petréleo ha ido adquiriendo importancia como
una materia prima clave para los paises y sus respectivas economias y como el
petrdleo se ha convertido en un recurso que ha cambiado la historia del mundo,
ya que es el responsable de haber provocado importantes conflictos fruto del
intento por parte de ciertos paises de mantener el control sobre las reservas de
petréleo, para asi poder controlar la produccion y los mercados internacionales
de crudo. Este analisis histérico-econémico muestra la evolucion de los precios y
de la industria petrolera desde los inicios de la industria del crudo hasta la
actualidad. Tras este analisis, se ha procedido a desarrollar los impactos que ha
tenido la crisis actual de la COVID-19 sobre los mercados petroleros y
posteriormente se han analizado las perspectivas futuras de la evolucion de los
precios y del mercado petrolero. Finalmente, se ha desarrollado una conclusién
donde se exponen las ideas clave a las que se ha llegado con este analisis
histérico-econdémico, destacando la importancia del petréleo para el mundo y las
tendencias que se espera que sigan los mercados internacionales de crudo.

Abstract

In this paper we have carried out an analysis of the evolution of oil prices from an
economic and historical perspective. On the one hand, a study has been carried
out on how oil has been acquiring importance as a key raw material for countries
and their respective economies, and how oil has become a resource that has
changed the way in which the world's a key raw material for countries and their
respective economies and how oil has become a resource that has changed the
history of the world, since it is responsible for having provoked important conflicts
as a result of the attempt by certain countries to maintain control over oil reserves
in order to control production and the international crude oil markets. This
historical-economic analysis shows the evolution of oil prices and the oil industry
from the beginning of the crude oil industry to the present day. After this analysis,
the impacts of the current COVID-19 crisis on the oil markets have been
developed and then the future perspectives of the evolution of oil prices and the
oil market have been analysed. Finally, a conclusion has been developed where
the key ideas that have been reached with this historical-economic analysis are
presented, highlighting the importance of oil for the world and the trends that
international crude oil markets are expected to follow.
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1. Introduccién

Este trabajo se centra en realizar un analisis de la evolucién de los precios del
petréleo y explicar las implicaciones que tiene para la economia en su conjunto.
A través de este estudio se pretende establecer un marco para poder llegar a
entender como la industria petrolera se ha convertido en un sector importante y
como el petréleo se ha convertido en una materia prima clave para el mundo.
Ademas, se abordaran las futuras tendencias de los precios y del mercado
petrolero, que serén el apartado final de este estudio.

Con este fin se va a analizar la evolucion de los precios y del mercado petrolero
desde un punto de vista historico y econémico. De esta manera, se trata de llevar
a cabo un estudio en profundidad para ver la evolucién del petréleo desde los
inicios de la industria del crudo en el siglo XIX hasta la actualidad. De esta forma,
se podran obtener los recursos necesarios para poder analizar las perspectivas
futuras de los precios del crudo y la evolucién de la industria y el mercado
petrolero.

Algunas de las razones por las que he elegido este tema del trabajo es porque
en la actualidad el petrdleo es de gran importancia para nuestra sociedad, ya
que dependemos en gran medida de este recurso en muchos aspectos de
nuestra vida. Esto es asi porque la mayor parte de la energia que consumimos
proviene de los combustibles fosiles, donde el que es considerado la principal
fuente de energia es el petrdleo. Ademas, la dependencia que tenemos con el
petroleo ha motivado que se estén buscando otras alternativas, ya que con el
cambio climatico y cada vez la mayor concienciacion medioambiental han
impulsado a buscar fuentes alternativas de energia que sean mas respetuosas
con el medio ambiente y menos contaminantes que el petréleo.

Hay que destacar que el petrdleo se encuentra en un mercado en el que ha
habido grandes fluctuaciones de precios a lo largo de la historia. Ademas, hay
que recalcar la influencia y los comportamientos que tienen los gobiernos y
paises que buscan controlar y dominar la produccion, para asi tener poder en los
mercados internacionales.

A pesar de la importancia que tiene el petrdleo en la actualidad como principal
combustible y fuente de energia, se ha de destacar que otras fuentes alternativas
de energia estan creciendo mas rapidamente, por lo que se plantean dudas
sobre las expectativas y perspectivas futuras del petréleo, ademas de las
implicaciones que tendra para la economia mundial.

En relacion con el trabajo, este se encuentra estructurado en las siguientes
partes. El primer apartado consta de un analisis historico-econémico que abarca
los inicios a mediados del siglo XIX de la industria del petréleo hasta la
actualidad. En el segundo apartado se va a realizar un estudio de los impactos
gue esta teniendo la actual crisis de la COVID-19 sobre los precios del crudo y
sobre los mercados internacionales del petroleo. En el tercer apartado se van a
analizar las perspectivas de futuro del petréleo y la posible evolucién de los
precios y de la industria petrolera. Por ultimo, se van a exponer las principales
conclusiones a las que se ha llegado con este estudio.



2. Evolucion histérica de los precios del petréleo

En este apartado se va a realizar un analisis histérico-econdémico desde los
inicios en el siglo XIX de la industria del petrdleo hasta la actualidad, donde por
una parte se va a realizar un estudio de la evolucion de los precios del petréleo
mediante graficos y por otra parte, se va a analizar como el petréleo se ha ido
posicionando como uno de los recursos mas importantes en la actualidad y los
conflictos que se han provocado fruto de querer mantener su control, los cuales
han cambiado la historia del mundo.

2.1. Inicios de la industria del petréleo (siglo XIX)

El origen de la industria petrolera se sitia hace ya méas de 150 afios,
concretamente se podria decir que el inicio de la industria del crudo surgié a
mediados del siglo XIX. Pero, el petréleo como tal se conoce su existencia y su
uso desde hace miles de afios, sin embargo, las aplicaciones que se le daban a
este recurso hasta ese momento eran muy escasas.

Los inicios de la industria petrolera se pueden establecer a partir del 1859,
cuando Edwin Drake! perforé en Pennsylvania (Estados Unidos) el primer pozo
de petréleo con fines comerciales. A partir de ese momento, se empez0 a crear
un mercado para el crudo y el petréleo empezé a ser cada vez mas importante
para la poblacion de esa época, ya que se obtuvieron valiosos productos a partir
de la destilacion del petroleo. A partir del 1860, se empez6 a desarrollar la
industria del petréleo, donde originalmente se establecieron muchas refinerias,
las cuales se dedicaban a extraer petroleo. En 1870, se produjo una
modernizacién de la industria petrolera, cuando John D. Rockefeller? fundé la
Standard Oil Co. en los Estados Unidos, la cual se convirti6 en la mayor
refinadora de petréleo del mundo. En esa época también comenzaron las
extracciones de petrdleo en otras partes del mundo (Daniel Yergin, 2008).

En relacién con los precios del petréleo, durante esta época hubo varias
situaciones que implicaron variaciones en los precios del crudo. Entre el 1860 y
1870, al ser los afios en los que tuvo lugar el inicio de la industria petrolera, se
produjo un periodo de especulacién donde los precios del crudo fluctuaron de
manera fuerte. Durante esta época tuvo lugar lo que se conoce como la fiebre
del petréleo, que fue el primer boom del petrdleo en Estados Unidos, donde se
produjo un aumento considerable de la produccién de petréleo.

Durante el periodo de 1870 y 1880, tuvieron lugar importantes descubrimientos
de yacimientos de petroleo. De esta forma, se produjo un incremento de la
produccion de petrdleo, que hizo que el precio del barril de crudo fluctuase. En
la altima década del siglo XIX, el precio del barril del petréleo se mantuvo estable
y cercano a 1 dolar.

! Edwin Drake fue un perforador de crudo en Estados Unidos a quien normalmente se
le atribuye el haber iniciado la industria moderna del crudo (Wikipedia, 2020).

2 John D. Rockefeller fue un empresario e industrial estadounidense, que trabajé en la
industria petrolera y llegé al punto de monopolizarla (Wikipedia, 2020).



Pero hay que recalcar que no fue hasta finales del siglo XIX donde el petréleo y
sus derivados empezaron a ser relevantes para el mundo, ya que tuvo lugar la
aparicion de los primeros automdviles, los cuales necesitaban gasolina para
poder funcionar, lo que hizo que pronto se disparase la demanda mundial del
petrdleo y se empezase a consumir petréleo y gasolina en grandes cantidades.

Grafico 1. Precios del petroleo durante el siglo XIX
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Fuente: elaboracién propia a partir de los datos de U.S. Energy Information
Administration, EIA® (2021).

2.2. Precios del petréleo durante la primera mitad siglo XX (1900-1945)

La industria del petroleo fue realmente impulsada en los inicios del siglo XX por
el comienzo de la industria del automovil, que propicié6 un aumento de la
demanda de petréleo, especialmente cuando Henry Ford* cre6 en 1908 un
automovil que todo el mundo pudiese comprar, lo que provocé un uso masivo de
los automoviles, que a su vez propicié un aumento drastico de la demanda de
combustibles.

Hay que hacer referencia que durante los primeros afos del siglo XX, a raiz de
los nuevos descubrimientos de yacimientos de petréleo en los Estados Unidos y
Oriente Medio se formaron varias compafias petroleras, entre las cuales
destacaron: Gulf Oil, Texaco, Royal Dutch Shell, Anglo-Persian Oil Company
(BP), Exxon, Mobil y Chevron. De esta manera, estas compafias petroleras

3 EIA: Administracion de Informacién Energética de los Estados Unidos.

4 Henry Ford fue un empresario estadounidense que fundé la compariia Ford Motor
Company y es considerado el padre de las cadenas de produccion modernas utilizadas
para producir en masa. (Wikipedia,2020).



realizaron extracciones de petréleo, ya que las naciones de Oriente Medio no
tenian la tecnologia y conocimientos suficientes para poder realizar extracciones
de petréleo, por lo que dichas empresas occidentales empezaron a explotar
estas nuevas reservas. Estas compafiias eran conocidas como las “Siete
Hermanas”, las cuales llegarian a controlar la mayor parte de reservas mundiales
de crudo (Daniel Yergin, 2008).

Con el inicio en 1914 de la Primera Guerra Mundial, se demostré lo importante
que era el petrdleo como recurso para la defensa de los paises, ya que este
recurso era muy necesario para los barcos de guerra, tanques, vehiculos de
combate y camiones. A raiz de la Primera Guerra Mundial y con la carrera
armamentistica entre las naciones, se produjo un aumento de la demanda de
petrdleo que, a su vez generd un aumento de los precios del barril de crudo.

Por otra parte, una vez finalizada la Gran Guerra, se produjo un aumento de la
popularidad de los automdviles y se generalizdé su uso entre las clases medias,
lo que se tradujo en un aumento del consumo de gasolina llegando a provocar
desabastecimientos de combustible en algunas partes de Estados Unidos en
1920. Este aumento de la demanda de crudo propicid evidentemente un
incremento de los precios. Hay que hacer referencia que a partir de la década de
los aflos 20, tuvieron lugar varias investigaciones para desarrollar productos
derivados del petréleo. También en la década de los afios 20 y 30 se produjeron
nuevos descubrimientos de yacimientos de petréleo, los cuales permitieron
asegurar el abastecimiento de la demanda, que cada vez era mayor, pero tuvo
lugar un aumento en la produccion, lo que generé una sobreproduccion de
petréleo, que a su vez generd una situacién de sobreoferta que hizo que los
precios del crudo se mantuvieran relativamente bajos.

A finales de la década de los 20, tuvo lugar el inicio en 1929 de la Gran
Depresion, que fue una crisis financiera mundial que tuvo grandes impactos
sobre las economias de los paises. Esta crisis del 1929 tuvo efectos en la
mayoria de las industrias y sectores econémicos, pero en cuanto a la industria
petrolera, la Gran Depresion no incidié de manera significativa sobre los precios
del petréleo, ya que estos se mantuvieron estables entre el 1929 y 1930. No fue
hasta en 1931 cuando a raiz del descubrimiento de yacimientos de petréleo en
Texas se generd un exceso de crudo, que provocé a su vez una caida drastica
de los precios en 1931. Ante este contexto, la RRC® decidi6 intervenir de manera
rapida imponiendo cuotas para limitar la produccion y poder reducir la oferta para
conseguir una estabilidad en los precios (Daniel Yergin, 2008).

Con el inicio en 1939 de la Segunda Guerra Mundial se demostroé, al igual que
en la Primera Guerra Mundial, la importancia que tenia el petrdleo para los
paises que participaron en la guerra, ya que mantener el control del petroleo era
clave para que los paises pudieran defenderse. La Segunda Guerra Mundial
provocd un incremento drastico de la demanda de gasolina y petroleo, que se
utilizé para aplicaciones militares, como por ejemplo utilizar gasolina para la
aviacion, tanques, barcos de guerra...

> RRC: Railroad Commission of Texas (Comisién de Ferrocarriles de Texas).



Pero, asi como en la Primera Guerra Mundial si que tuvo lugar un aumento de
los precios del petréleo por el aumento de la demanda de este recurso, durante
la Segunda Guerra Mundial el impacto sobre los precios del crudo fue mas
moderado. Esto fue asi porque a pesar del incremento de la demanda de
petréleo que tuvo lugar durante la Segunda Guerra Mundial, ya habia una
abundante oferta de petréleo. De esta manera, al incrementarse tanto la
demanda como la oferta de petréleo, esto hizo que los precios no fluctuasen
tanto como si ocurrio durante la Primera Guerra Mundial.

Grafico 2. Precios del petrdleo hasta mediados del siglo XX

3,5

2,5

15

0,5

0
190019021904190619091911191319161918192019221925192719291932193419361939194119431945

Fuente: elaboracién propia a partir de los datos de U.S. Energy Information
Administration, EIA (2021).

En el gréfico anterior se puede ver como durante la primera década del siglo XX,
los precios del crudo se mantuvieron relativamente estables, ya que por un lado
la demanda y el consumo de petréleo estaba en aumento fruto del inicio de la
industria automovilistica, pero por otro lado la oferta de crudo también aumenté
fruto de la formacién de importantes compafias petroleras y por los nuevos
descubrimientos de yacimientos de petrdleo.

Todo esto hizo que los precios del petroleo durante los primeros afios del siglo
XX se mantuvieran practicamente estables, hasta que tuvo lugar el inicio de la
Primera Guerra Mundial, que provoc6 una subida de los precios, tal y como se
puede observar en el grafico anterior, donde el precio del barril de petroleo paso
de tener un precio aproximado de 0,60 dolares por barril en 1916 a tener un
precio superior a los 3 dolares en 1920, a raiz del aumento de la demanda de
petréleo provocado por la Gran Guerra y por el aumento de la popularidad de los
automoviles. En la década de los 20, los precios se mantuvieron relativamente
bajos, fruto de los nuevos descubrimientos de yacimientos con abundante
petréleo, lo que generd una situacion de sobreoferta, que a su vez provoco una
estabilidad a la baja de los precios del crudo.
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Hay que volver a recalcar la importante caida que sufrieron los precios del
petréleo en 1931 como consecuencia del descubrimiento de yacimientos de
crudo en Texas, que provoco una situacion de superabundancia de petréleo que
llevé a una caida de los precios, tal y como se observa en el grafico anterior,
donde el barril de crudo pas6 de tener un precio aproximado de 1,20 ddlares en
1930 a los 0,65 dolares por barril de petréleo en 1931. Finalmente hay que
destacar que el impacto que tuvo la Segunda Guerra Mundial sobre los precios
del petroleo fue mas moderado dado a que ya habia una cuantiosa oferta
mundial de crudo.

2.3. El petréleo a mediados de siglo XX (1945-1959)

Una vez finalizada la Segunda Guerra Mundial, nos encontramos con una
Europa practicamente devastada, donde se requiere una gran cantidad de
petrdleo para que se pueda reconstruir. De esta manera, esto se tradujo en un
incremento de la demanda de crudo, mientras que la oferta existente de crudo
en esa época era inferior a la demanda que habia, ya que la guerra habia
destruido y consumido la mayor parte de las reservas de este recurso.

En los inicios de la década de los 50 tuvieron lugar una serie de acontecimientos
que fueron importantes, los cuales tuvieron efectos relevantes sobre la industria
petrolera. Uno de los eventos que tuvo una relevancia importante fue la conocida
crisis del Canal de Suez, donde el gobierno egipcio decidid nacionalizar la
Compaifiia del Canal de Suez, que era la empresa que controlaba aquella ruta
petrolera. De esta manera, al verse afectados los intereses econémicos de varios
paises europeos como Francia y Reino Unido, estos llegaron a un acuerdo con
Israel para intervenir militarmente en Egipto. Esto hizo que tuviera lugar una
reduccion de barriles de crudo, que provocéd que los paises industrializados
tuvieran que adoptar medidas de racionamiento de este recurso, lo que a su vez
afectdé de manera directa sobre el comercio y la industria de los paises europeos
(Daniel Yergin, 2008).

Gréfico 3. Evolucion de los precios del petréleo a mediados del siglo XX
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Fuente: elaboracién propia a partir de los datos de BP Crude Oil Prices,
Quandl (2019).
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A todo esto, hay que destacar que durante la década de los 50 la industria
petrolera estaba dominada por el grupo de las Siete Hermanas. De esta manera,
el resultado del dominio del mercado por parte de las compafiias multinacionales
unido al panorama de la posguerra y junto a las varias nacionalizaciones que
tuvieron lugar en paises de Oriente Medio, esto no tuvo una gran repercusion
sobre los precios internacionales del crudo, ya que durante la década de los 40
y 50, el precio del crudo oscilé entre uno y dos ddélares por barril de crudo
pasando de los 1,05 ddlares en 1945 a los 2,08 dodlares en 1959, tal y como se
puede observar en el gréafico anterior.

2.4. Los origenes de la OPEP® (1960-1970)

El inicio de la década de los 60 se caracterizd por la gran dependencia de
petréleo que tenian los paises ya desarrollados con los paises que todavia
estaban en vias de desarrollo, ya que en esta época los paises en vias de
desarrollo eran los que tenian unas mayores reservas de crudo.

Se tiene que destacar que en esta época la industria petrolera tuvo una rapida
expansion, ya que tuvieron lugar muchos descubrimientos de reservas de crudo,
donde la gran parte de estos descubrimientos se llevaron a cabo por empresas
multinacionales occidentales. De esta manera, estas comparfiias multinacionales
tenian mucho poder para intervenir sobre los precios del crudo, lo cual recaia
sobre los beneficios de las naciones explotadas. Por esta razon, dadas las
desigualdades que habia entre las compafiias multinacionales y las naciones
explotadas, tuvo lugar la fundacién en 1960 de la OPEP (Daniel Yergin, 2008).

El objetivo de la OPEP era el de regular el mercado del crudo y trataba de
asegurar que los paises productores de petréleo tuvieran un control sobre el
mercado del crudo internacional, donde en ese momento estaba dominado por
el grupo de las Siete Hermanas, las cuales tenian practicamente el control sobre
los precios y los volumenes de produccion. De esta forma, la OPEP fue
adquiriendo importancia y se fue asentando en el mercado petrolero.

A todo esto, hay que destacar que las politicas que llevé a cabo esta
organizacion hicieron que se consolidara un mercado del crudo donde los precios
se mantuvieron estables, situandose aproximadamente el precio de un barril de
petréleo sobre los 1,8 délares a lo largo de la década, tal y como se puede
observar en el siguiente grafico.

6 OPEP: Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo.
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Gréfico 4. Precios del petréleo durante la década de los 60
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Fuente: elaboracién propia a partir de los datos de BP Crude Oil Prices,
Quandl (2019).

2.5. Las crisis del petroleo y sus consecuencias (1970-1989)
2.5.1. Primera crisis del petréleo

Desde el final de la Segunda Guerra Mundial los precios del barril de petréleo se
habian mantenido constantes a lo largo de los afios, pero esto cambia a partir de
la década de los 70. En el inicio de los afios 70 nos encontramos con una fuerte
dependencia del petrdleo por parte de los paises occidentales.

La primera crisis del petréleo comenzé en octubre de 1973 cuando la OAPEC’
decidio bloquear sus exportaciones de petréleo a los paises que habian apoyado
a Israel en la guerra del Yom Kippur, que fue la guerra que enfrento a Israel con
Egipto y Siria. Este conflicto provocé una de las revueltas mas grandes en los
mercados de petrdleo internacional, ya que tuvo graves efectos sobre los paises
industrializados. De esta forma, se produjo una subida espectacular de los
precios del petroleo que junto al colapso de la oferta de este recurso hizo que
tuvieran lugar crisis econdémicas en varios paises. (Daniel Yergin, 2008).

Hay que hacer referencia que ante este aumento de los precios del petroleo y
los problemas que habia para su suministro, algunos paises optaron por
disminuir su dependencia con el petroleo y apostaron por fuentes sustitutivas de
energia. Por otra parte, se tiene que destacar que esta crisis se caracterizé por
ser una crisis de oferta (shock de oferta), ya que los precios aumentaron fruto de
una reduccién drastica de la oferta, dado que se frenaron las exportaciones de
crudo.

7 OAPEC: Organizacion de Paises Arabes Exportadores de Petréleo.
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De esta forma, el aumento de los precios del petréleo junto a la gran dependencia
que tenian las industrias mundiales generé un efecto inflacionista y una
reduccion de las actividades econdmicas de los paises, lo que desat6 una grave
crisis econOmica que se caracterizO por la existencia de inflacion y un
estancamiento de la economia, ademas de que se produjo un aumento del
desempleo. A esto se le conocié como “estanflacion”, lo que indicaba aquella
situaciéon econdémica en la que, dentro de una coyuntura con inflacion nos
encontrabamos con una economia que estaba practicamente estancada.

Tras la crisis del petréleo, se creé a finales de 1974 la AIE2, que tenia el propésito
de que se hiciera un uso racional del consumo de petréleo y que se buscaran
energias alternativas para asi poder tener una dependencia menor de la OPEP.

En relacién con los precios del crudo hay que destacar que antes de la primera
crisis del petréleo, el precio de un barril valia unos 2,90 ddlares, mientras que un
afio después, el mismo barril de petréleo valia unos 12 ddlares, es decir los
precios del barril de petréleo se cuadruplicaron, tal y como se puede ver en el
siguiente gréfico.

Gréfico 5. Precios del petrdleo durante la Primera Crisis del Petréleo
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Fuente: elaboracién propia a partir de los datos de BP Crude Oil Prices,
Quandl (2019).

2.5.2. Segunda crisis del petréleo
A finales de los 70 tuvo lugar una nueva crisis que afect6 el comercio de crudo

internacional. Mas concretamente, entre el 1979 y 1981 se produjo lo que se
conoce como la segunda crisis del petréleo.

Esta crisis fue causada por varios motivos, el primero es que tuvo lugar una caida
en la produccion del crudo a raiz de la revolucién que tuvo lugar en Iran, lo que

8 AIE: Agencia Internacional de la Energia (International Energy Agency - IEA).
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propicioé una reduccion de la produccion de barriles de petréleo, lo que provoco
incrementos en los precios que generaron escasez de este recurso. Otro motivo
que agravo esta crisis fue el inicio en 1980 de la guerra entre Irdn e Irak, lo que
implicé que los precios siguieran elevandose, ya que esta guerra implicé una
reduccion significativa de la produccion petrolera, ademas de una congelacion
de las exportaciones que provocé una subida instantanea de los precios, lo que
a su vez afecto6 a los mercados petroleros (Daniel Yergin, 2008).

Hay que hacer referencia que esta segunda crisis del petrdleo tuvo un efecto
mas psicoldgico que la primera, ya que los paises occidentales pensaban que
su destino energético no tenia futuro y que tendrian que depender siempre de
Oriente Medio, lo que llevo a un incremento de los precios y se generaron
elevadas tasas de inflacion y ademas se produjeron fluctuaciones en los precios
del crudo. Por tanto, esta crisis volvié a ser una crisis por una disminucion de la
oferta, es decir se produjo otro shock en la oferta, ya que los precios del petréleo
aumentaron porgue se redujo drasticamente la oferta de este recurso.

Gréfico 6. Precios del petrdleo durante la Segunda Crisis del Petréleo
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Fuente: elaboracion propia a partir de los datos de BP Crude Oil Prices,
Quandl (2019).

En el grafico anterior se puede observar como en 1979 se produjo un aumento
drastico de los precios del crudo, donde se duplicaron los precios del barril de
crudo, llegando a superar los 30 délares por barril. Finalmente, a partir del 1981
tiene lugar una bajada de los precios del crudo, esto se debe a que a mediados
de 1982 tuvo lugar una sobreproduccion de petréleo, lo que generd un exceso
en la oferta y provoco a su vez caidas en los precios del petroleo. Al final entre
1983 y 1986 los precios siguieron decreciendo fruto de esta sobreproduccion.
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Gréfico 7. Evolucion de los precios del crudo durante y después de las
Crisis del Petréleo

120
110
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10 P4

0
1970197119721973197419751976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

e PRECIO NOMINAL PRECIO AJUSTADO POR INFLACION

Fuente: elaboracién propia a partir de los datos de BP Crude Oil Prices,
Quandl (2019).

El grafico anterior representa la evolucion de los precios durante las dos crisis
del petréleo, donde se puede ver que antes de la primera crisis del petréleo, los
precios se mantuvieron relativamente estables hasta que tiene lugar en 1973 la
primera crisis del petrdleo, donde se produjo un aumento significativo de los
precios, que fue seguido por la segunda crisis del petréleo en la que nos
encontramos en 1979 otro incremento significativo de los precios del crudo y que
finalmente a partir del 1981 tiene lugar una caida generalizada y constante de
los precios debido a la sobreproduccion del petréleo crudo.

2.6. Industria petrolera a finales del siglo XX (1990-2000)

En los inicios de la década de los 90 tuvo lugar un conflicto en Oriente Medio,
donde se produjo una nueva guerra conocida como la Guerra del Golfo, donde
Irak decidié en 1990 invadir a Kuwait, pero la ONU® impuso un estricto embargo
econémico a lIrak. De esta manera, se generaron especulaciones que
provocaron aumentos en los precios del petréleo, ademas de que estos conflictos
habian reducido la oferta de crudo (Daniel Yergin, 2008).

Hay que destacar que este conflicto fue la Ultima disputa petrolera del siglo XX,
la cual podria haber ocasionado nuevas crisis economicas por falta de
abastecimiento de energia, pero esto no fue asi porque los paises miembros de
la OCDE?™ junto con la AIE habian llevado a cabo varias formas de solucionar
situaciones de desabastecimiento energético en caso de que tuviera lugar una

9 ONU: Organizacién de las Naciones Unidas.
10 OCDE: Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
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crisis nueva. Es por esto que durante este conflicto en Oriente Medio, se decidié
suplir la falta de oferta que habia en el mercado del crudo, lo que hizo que no
tuvieran lugar grandes impactos sobre los precios del crudo.

En relacién con los precios del petréleo, tal y como se puede ver en el siguiente
gréfico, durante la década de los 90 nos encontramos con que el precio del crudo
fue fluctuando entre los 14 y 23 ddlares por cada barril, pero destacar que en
1998 tuvo lugar una caida temporal del precio del barril de crudo que fue causada
porque en 1998 hubo una disminucion del consumo de crudo en varios paises
asiaticos, pero la OPEP actu6 rapidamente para poder estabilizar nuevamente
los precios.

Grafico 8. Precios del petrdleo a finales del siglo XX
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Fuente: elaboracién propia a partir de los datos de BP Crude Oil Prices,
Quandl (2019).

2.7. Precios del petréleo durante el inicio del siglo XXI (2000-2008)

Al comenzar el siglo XXI, nos encontramos con diversos acontecimientos que
repercutieron sobre las economias de los paises y que evidentemente también
incidieron sobre los precios del petr6leo. De esta manera, los continuos
problemas que ya estaban presentes en Oriente Medio generarian una guerra
nueva que provocaria una caida en la produccion de barriles de petréleo. Estas
situaciones sumadas a la especulacion y a los problemas econémicos que ya
habia generaron de manera generalizada un periodo de volatilidad en los
precios.

En 2001, tuvo lugar una caida de los precios del petréleo debido a que en el
mercado del crudo llegaron nuevos oferentes, lo que implic6 un aumento en la
produccion mundial de petréleo, que a su vez provoco una caida de los precios.
Pero por otra parte, a finales de 2001 China, que era una potencia con unas
tasas de crecimiento muy elevadas, se unié a la OMC', lo que generé un

11 OMC: Organizacion Mundial del Comercio.
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aumento de la demanda de energia. De esta forma permitié que la demanday la
oferta siguieran en equilibrio y que los precios del crudo se mantuvieran
constantes (Stratta, 2016).

En 2003 tuvo lugar una nueva disputa, conocida como la guerra de Irak que fue
un conflicto que se inicio en el 2003 cuando Estados Unidos decidi6 invadir la
nacién de Irak. Esta invasion a Irak por parte de una coalicion de varios paises
liderados por Estados Unidos fue debido a que en Irak supuestamente habia la
presencia de ADM?*2. De esta manera, la coaliciéon liderada por los Estados
Unidos rapidamente derroto a las fuerzas iraquies.

En relacion con los precios del crudo, estos aumentaron entre el 2002 y 2003
porque es cuando tuvo lugar este conflicto. Pero hay que hacer referencia a que
este conflicto que se produjo en Oriente Medio inicialmente no provocé un
aumento de los precios de crudo, ya que no hubo ningan dafio a la infraestructura
de la industria petrolera durante la invasion de Irak.

Esto fue asi, porque era una de las prioridades ocultas que tenian los Estados
Unidos, ya que tal y como afirmé Alan Greenspan'® afios después de la invasion,
la guerra de Irak fue basicamente por el petréleo, es decir el motivo para invadir
Irak no era por las razones de las ADM, sino que el verdadero motivo fue que
esta invasion se llevo a cabo para poder obtener y controlar las reservas y la
industria petrolera que habia en Irak (NBC Universal, 2007, 18 septiembre).

Todo esto hizo que se generase una preocupacion en los paises que pertenecian
a la OPEP, es por esto por lo que los paises de la OPEP decidieron retirar del
mercado de crudo aproximadamente un millon de barriles diarios con el objetivo
de poder estabilizar los precios y asi poder evitar una caida de estos. Pero esta
situacién no fue grave, ya que se produjo un aumento de la demanda de crudo
por parte de varios paises asiaticos, como fue el caso de China e India que
provoco un aumento en los precios del petroleo, los cuales llegaron a unos 40
dolares por barril en 2004 (Stratta, 2016).

A partir del afio 2004 y hasta el 2008, los precios del petroleo aumentaron de
manera drastica, donde el precio del barril de petréleo pasé de tener un valor de
unos 38 déblares a llegar aproximadamente a los 100 ddélares en 2008. Este
incremento tan elevado fue por el aumento de la demanda de petréleo por parte
de los paises asiaticos que provocé que los paises productores de petrdleo no
pudieran cubrir esta demanda. Otro motivo que explica esta subida de los precios
fue por la crisis econdmica que se inici6 en los Estados Unidos y que
posteriormente en 2008 se convirtio en una crisis mundial, que provoco que los
precios del crudo aumentaran al inicio sin ningun tipo de control.

Por tanto, los primeros afnos del siglo XXI estuvieron caracterizados por varias
situaciones geopoliticas y por una serie de conflictos en algunas naciones de
Oriente Medio, las cuales incidieron sobre la industria petrolera, ya que se
generaron inestabilidades, las cuales provocaron fluctuaciones en los precios, tal
y como se puede observar en el siguiente grafico.

12 ADM: Armas de destruccidon masiva.
13 Alan Greenspan fue un presidente de la Reserva Federal de los Estados Unidos.
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Gréfico 9. Precios del petréleo durante el inicio del siglo XXI
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Fuente: elaboracion propia a partir de los datos de U.S. Energy Information
Administration, EIA (2021).

2.8. Precios durante y después de la Gran Recesién (2008-2019)

En 2008 estall6 la burbuja del petréleo, dado que tuvo lugar el comienzo de una
crisis financiera global, la cual se inicié en los Estados Unidos y se expandio
rapidamente al resto del mundo. De esta manera, se produjo un desplome en los
precios del crudo donde el precio del barril de crudo pasé de tener un valor
aproximado de unos 100 ddlares a mediados del 2008 a tener un valor por debajo
de los 40 ddlares a finales del 2008, fruto de la caida de la demanda debido a
gue muchos paises entraron en decrecimiento econémico por el inicio de la Gran
Recesion. Asi, para finales del 2008, los precios se fueron estabilizando cerca
de los 40 délares por barril, pero a partir del afio siguiente, en 2009 tuvo lugar un
periodo de aumento de los precios que duraria unos tres afios, es decir hasta el
2011. Estos incrementos hicieron que los precios internacionales del crudo
llegaron a superar los 100 délares por cada barril.

Hay que destacar que en estos afios tuvo lugar dichas alzas en los precios por
razones que se fundamentan especialmente en situaciones geopoliticas. Es
decir, se generaron estos aumentos porque se produjeron de nuevo huelgas que
incidieron sobre la industria petrolera, ademas tuvo lugar nuevos conflictos en
Oriente Medio y se produjo una especulacion de los hidrocarburos debido a su
escasez. También se deben al aumento de la demanda de energia por parte de
paises asiaticos como India y China. De esta manera, todas estas situaciones
provocaron que el petréleo se posicionara como uno de los recursos energéticos
mas costos del mundo (Stratta, 2016).

A partir del 2009 el precio del petroleo comienza a subir hasta el 2011, pero a
partir del 2011 y hasta el 2014 el precio del crudo se mantuvo constante y con
pequefias oscilaciones, porque se produjo un crecimiento suave y moderado de
la economia mundial y de la demanda de crudo.
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Sin embargo, el precio del petréleo empezo a caer a mediados de 2014, donde
nos encontramos con una de las caidas de los precios del crudo mas drasticas
de la historia, ya que el precio del barril a inicios del 2014 estaba por encima de
los 100 délares y se vio rapidamente reducido llegando a estar por debajo de los
40 dolares a finales del 2015. Esta estrepitosa caida fue causada por la
reduccion de la demanda de crudo de los paises asiaticos, especialmente por
parte de China. Otro motivo que provocé esta caida fueron los avances
tecnoldgicos que hicieron que Estados Unidos llevase a cabo nuevos procesos
de explotacion de los hidrocarburos a través de la explotacién de reservas y
yacimientos utilizando una tecnologia innovadora conocida como el fracking4.

A todo esto, hay que afadir que esta evolucion de los precios del petréleo a la
baja fue porque se generaron desequilibrios entre la oferta y la demanda, ya que
por una parte, tuvo lugar una caida de la demanda de crudo en la Union Europea
y en muchos paises emergentes como Brasil y China. Mientras que por otra
parte, la oferta de petrdleo se incrementé debido al aumento de la produccién de
petréleo por parte de los Estados Unidos al utilizar nuevas técnicas de extraccion
y por parte de varios incrementos productivos de paises de la OPEP, los cuales
en lugar de reducir su oferta tal y como se habia hecho en las décadas pasadas
para poder evitar un desplome de los precios, esta vez los paises de la OPEP
decidieron mantener sus niveles de produccion para no perder cuota de mercado
con respecto a su competidor, que en ese momento era Estados Unidos (Stratta,
2016).

De esta manera, las razones comentadas anteriormente provocaron que desde
mediados de 2015 hasta finales del 2016 los precios del petrdleo oscilasen entre
los 30 y 50 ddlares por cada barril, a pesar de las numerosas reuniones que tuvo
la OPEP para intentar pactar un limite en la produccion de barriles con el objetivo
de poder volver a elevar los precios del crudo. Hay que destacar que a partir del
2016 se produjo una recuperacion de los precios del petréleo, ya que tuvieron
lugar una serie de acuerdos de la OPEP y otros paises productores de crudo
para reducir la produccion de este recurso, que provocé que el precio del barril
de crudo oscilase entre los 50 y 65 ddlares.

A todo esto, segun el informe International Energy Outlook 2018 (EIA, 2018) se
hace referencia a que en el 2018 tuvieron lugar caidas de los precios del crudo,
donde una de las principales razones de estas caidas fue por el aumento de la
produccion de petréleo que tuvo lugar en Estados Unidos, que hizo que Estados
Unidos superase en 2018 a Arabia Saudita y Rusia, convirtiéndose asi en el
mayor productor de petréleo crudo del mundo.

En el siguiente grafico se puede ver como con el inicio de la crisis mundial en
2008 tiene lugar una caida de los precios del crudo. Entre el 2009 y el 2011 nos
encontramos con un periodo de alza en los precios, que se ve seguido por un
periodo de estabilidad de estos entre el 2011 y el 2014, el cual se ve truncado
porque se produjo una caida drastica de los precios internacionales del petréleo.
A partir del 2016, tiene lugar una recuperacion del precio del crudo, que se ve
frenada por otra caida de los precios en el 2018 y 2019.

14 Fracking (Fracturacion hidraulica): es una técnica que permite aumentar la extraccion de
petréleo.
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Gréfico 10. Precios del petrdleo durante y después de la Gran Recesidon
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Fuente: elaboracién propia a partir de los datos de U.S. Energy Information
Administration, EIA (2021).

Finalmente, para concluir con este andlisis de la evolucidon historica de los
precios del petréleo, se puede observar en el siguiente gréafico la evolucion de
los precios del crudo desde los inicios de la industria petrolera a mediados del
siglo XIX hasta la actualidad. En él se representan los precios del petréleo a lo
largo de la historia y se puede ver los cambios que han sufrido los precios, donde
destacan especialmente las fluctuaciones durante las crisis del petréleo y los
impactos que tuvo la Gran Recesién sobre los precios del crudo.

Gréfico 11. Evolucion historica de los precios del petroleo (1859-2019)
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Fuente: elaboracion propia a partir de los datos de U.S. Energy Information
Administration, EIA (2021).
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3. Situacion del petréleo durante la actual crisis de la COVID-19

En este apartado del trabajo se va a realizar un analisis del impacto negativo que
estd provocando la actual pandemia de la COVID-19 sobre los precios y la
demanda de petroleo a nivel mundial.

El brote de coronavirus que se inici6 a finales del 2019 en China se fue
propagando rapidamente al resto de paises, lo que provocé una crisis a nivel
global. Esta crisis actual causada por la emergencia sanitaria de la COVID-19, la
cual ha tenido lugar de manera generalizada en todos los paises del mundo, ha
provocado ciertos impactos y consecuencias diferentes entre las naciones, ya
qgue con las politicas y medidas sanitarias que han adoptado cada pais como
respuesta para frenar esta crisis sanitaria ha generado unas consecuencias
diferentes entre los paises.

Antes de marzo de 2020 por todo el mundo se movian millones de aviones,
barcos y coches, por lo que el petr6leo no parecia tener ninglin enemigo
significativo, mas alla de las politicas de energias renovables, las cuales si que
generaban algunas inseguridades sobre el mercado petrolero. Esto fue asi hasta
que llego la pandemia del coronavirus, la cual provocé durante algunos meses
la paralizacion del mundo, ya que con el confinamiento de cientos de millones de
personas en el mundo esto ha provocado una reduccion de la movilidad tanto
interna como entre paises, o que a su vez ha generado grandes pérdidas
econdémicas en practicamente todos los paises.

De esta forma, el 2020 ha pasado a la historia por ser un afio con una crisis
econOmica y sanitaria sin precedentes, la cual rapidamente ha tenido efectos
sobre los precios del petréleo. Los efectos de la COVID-19 sobre los precios y el
mercado petrolero han sido varios, pero en primer lugar para poder entender el
impacto que ha tenido la crisis de la COVID-19 tenemos que salir del
pensamiento tradicional de las crisis del petréleo que tuvieron lugar en la década
de los 70, ya que en esta ocasion las fluctuaciones de los precios del petroleo no
son por consecuencias geopoliticas o conflictos en Oriente Medio, sino que esta
crisis actual de la COVID-19 implicé una caida de los precios del crudo, porque
tuvo lugar una caida drastica del consumo del petréleo, es decir se produjo una
caida de la demanda.

Durante el 2020 se ha producido un paro de las actividades econémicas y se han
impuesto medidas de confinamiento en los paises a raiz de esta pandemia de la
Covid-19, que llevé a una situacion sin precedentes, ya que se ha visto como el
petréleo se ha vendido a niveles negativos, algo que parece de fantasia pero que
en realidad ha ocurrido en el 2020.

Segun el informe del Impacto del Coronavirus y el Impacto Global del Precio del
Petréleo (OECD, 2020), la caida de los precios del petroleo que ha tenido lugar
en tan poco tiempo se debe especialmente por dos factores. El primero de ellos
es por la caida drastica de la demanda de crudo que ha tenido lugar por el
confinamiento que ha habido en el mundo durante esta pandemia de la COVID-
19. El otro factor que ha provocado esta caida de los precios es por el exceso de
produccion de petréleo que habia, ya que la producciéon de crudo no estaba
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ajustada a la demanda que habia en el mundo durante la pandemia de la COVID-
19. Esto hizo que en abril del 2020 y por primera vez en la historia, el petréleo
cerré en negativo en los mercados financieros, ya que todos los productores de
petréleo tenian sus inventarios en niveles maximos, por lo que se llegé a pagar
a los compradores de crudo para que estos se llevaran los barriles de petréleo.

En relaciéon con el confinamiento y las politicas de sanidad que adoptaron los
paises por el aumento de contagios por la pandemia, estas medidas provocaron
una disminucion en la movilidad de las personas, si a esto se le suma la
paralizacion de las actividades y de la produccion, esto se tradujo en una caida
en el consumo de combustibles, donde destacé especialmente la reduccion de
consumo de combustibles por parte de las aerolineas, las cuales son las grandes
compradoras de petrdleo. A todo esto, hay que afiadir que con esta menor
demanda de crudo junto al exceso de petréleo que habia se produjo un aumento
en los costes de la logistica y de almacenamiento.

De esta manera, durante esta pandemia tanto la industria petrolera como las
grandes corporaciones del crudo han tenido unas pérdidas muy elevadas, ya que
los precios del mercado han sido bajos, la demanda también ha sido baja y han
aparecido nuevos costes de almacenamiento y logistica debido a la sobreoferta
que ha habido de crudo. Es por esto por lo que esta crisis de la COVID-19, esta
dejando muchas consecuencias en la industria petrolera, ademas de que las
grandes corporaciones del mercado petrolero estan atravesando duras
tensiones ante esta actual crisis.

Para ver lo comentado anteriormente, se puede hacer uso de los datos que
aparecen en el Oil Market Report 2021 (IEA, 2021), ya que Si nos ponemos a
comparar las demandas mundiales de petréleo entre el primer cuatrimestre del
2019 con el del 2020, vemos que hay una reduccién de la demanda mundial de
petréleo en el 2020 de mas del 50% con respecto al 2019, que se debe a las
medidas restrictivas de movilidad y por el bloqueo global impuesto por los paises.
En cuanto al transporte por carretera, dadas estas restricciones a la circulacion
provocO una caida superior al 50%. Por otra parte, la actividad aérea se ha
reducido e incluso en determinadas regiones se ha llegado casi a detener por
completo, es por esto por lo que la actividad relacionada con la aviacion mundial
se redujo aproximadamente un 60% a finales de marzo del 2020.

Como consecuencia de esta reduccion de la movilidad, segun los datos del Oil
Market Report 2021 (IEA, 2021) en marzo del 2020 tuvo lugar una caida récord
de la demanda mundial de petréleo de casi 11 millones de barriles por dia. Por
su parte, China fue el primer pais afectado por esta crisis de la COVID-19, donde
se comenzaron a imponer medidas para frenar la movilidad, lo que generé una
caida de la demanda de petroleo en dicho pais, pero el dafio causado por esta
crisis a la demanda de crudo fue mayor cuando el brote iniciado en China se
traslado a los Estados Unidos, Europa y a otros paises, los cuales adoptaron
fuertes medidas para paliar la situacion. De esta forma, con las restricciones
impuestas por los paises se llegd a experimentar una caida aproximada del 30%
de la demanda mundial de petréleo en el mes de abril del 2020 con respecto al
mismo mes del 2019.
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A todo esto, hay que hacer referencia al impacto que ha tenido esta crisis de la
COVID-19 sobre los precios en los mercados internacionales de crudo. El
petroleo actualmente sigue siendo uno de los recursos mas importantes para el
mundo, donde su precio esta determinado en parte por la OPEP, especialmente
por Arabia Saudi, ya que este pais es el Unico que puede o bien aumentar o bien
disminuir su produccion segun las situaciones de los mercados, sin que pueda
verse afectado. Esto se debe en gran parte a que Arabia Saudi tiene un coste de
produccion por cada barril de petréleo que es muy bajo, en comparacion con el
resto de los paises productores. Segun los datos de un informe de la empresa
Rystad Energy (2020), el precio de producir cada barril de crudo en Arabia Saudi
cuesta aproximadamente 10 dolares.

Ademas de los paises miembros de la OPEP, nos encontramos con otros paises
que influyen sobre los precios del crudo. Estos paises son los Estados Unidos y
Rusia, que tiene poder de influencia sobre los precios por su importancia
geopolitica y econdmica de dichos paises.

A raiz de la crisis de la COVID-19, China freno sus importaciones de petréleo de
manera significativa, lo que provoco una caida de la demanda de crudo. De esta
forma, ante esta situacion de baja demanda mundial, los paises intentaron tomar
medidas para poder corregir y estabilizar de nuevo los precios. Es por esto por
lo que la OPEP decide reunirse con Rusia y otros paises productores de petréleo
con el objetivo de reducir los niveles de produccion de barriles por dia para asi
poder frenar la caida de los precios y que de esta forma los precios puedan volver
a elevarse, lo que seria beneficioso para estos paises exportadores.

Pero a pesar de estas reuniones, en las cuales se intentaba fijar un acuerdo de
reduccion del 10%-15% de los niveles de produccion para intentar ajustar de
nuevo los precios del crudo en torno a los 40 y 50 délares por cada barril, se
generd en 2020 una nueva crisis del petréleo, donde el principal detonante de
esta crisis fue que Arabia Saudi y Rusia no llegaron a ningln acuerdo para
disminuir los niveles de produccion, ya que ambos paises tenian intereses y no
querian reducir los beneficios que le reportaba las exportaciones de petréleo. Al
no llegar a ningun acuerdo, Arabia Saudi decidié aumentar de manera importante
los niveles de produccion de barriles de petréleo, lo que ante este escenario de
baja demanda mundial, provocé una caida de los precios que generd a su vez
efectos negativos sobre los otros paises exportadores de crudo, ya que los
costes de produccion de un barril de petréleo en esos momentos eran superiores
a los precios de un barril (BBC NEWS, 2020, 9 de abril).

Por otra parte, Rusia al ver las medidas que habia tomado Arabia Saudi también
decidi6 aumentar de manera significativa sus niveles de produccién, lo que
genero un exceso de oferta en los mercados internacionales de crudo, que a su
vez provoco otra caida de los precios. Pero hay que hacer referencia que Rusia
tomo esta decision para perjudicar a los Estados Unidos, ya que al aumentar sus
niveles de produccién y provocar una caida de los precios, al tener unos costes
de produccién por barril de petroleo inferiores a los costes de produccién de los
Estados Unidos, va a poder recuperar una parte del mercado de exportaciones
gue habia perdido a costa de los Estados Unidos.
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En cuanto a los Estados Unidos, ante las medidas adoptados por sus paises
competidores (Arabia Saudi y Rusia), se vio muy perjudicado, porque no podia
competir debido a los elevados costes de produccion, ya que las técnicas de
extraccion que se utilizan en Estados Unidos (fracking) son méas costosas que
las que se utilizan en otros paises.

De esta forma y ante esta situacion, Estados Unidos tomo la decision de empezar
a adquirir petrdleo a gran escala con el objetivo de aumentar sus reservas y
aumentar la demanda de crudo para poder generar una evolucién al alza de los
precios de este recurso y asi evitar una crisis en la industria petrolera de Estados
Unidos, ya que el impacto que tendria una caida de los precios del petréleo en
Su economia seria significativo, pero recalcar que al tener una economia muy
diversificada permite mantener mas estable sus indicadores econdémicos. En
cambio, en el caso de Arabia Saudi, un periodo de precios bajos en los mercados
internacionales del crudo tendria un impacto muy negativo para el pais, ya que
practicamente el 80% de las exportaciones de Arabia Saudi son productos
relacionados con la industria petrolera (BBC NEWS, 2020, 21 de abril).

Ante esta situacion, los Estados Unidos intentd generar fuertes presiones para
conseguir que se produjera un acuerdo entre Rusia, los paises miembros de la
OPEP y otros paises productores de crudo para asi poder frenar la caida de los
precios y poder estabilizar los mercados internacionales. De esta forma, en abril
del 2020 los paises nombrados anteriormente llegaron a un acuerdo de
reduccion de los niveles de produccion con el objetivo de generar un periodo de
alza en los precios del crudo.

A pesar de este acuerdo que tuvo lugar el 12 de abril del 2020, la crisis de la
COVID-19 tuvo importantes consecuencias sobre los mercados, ya que el 20 de
abril de 2020 sucedi6 un hecho histérico que ya es considerado como el dia mas
negro de la historia del petrdleo en Estados Unidos, ya que por primera vez en
la historia el petréleo tuvo una cotizacion en valor negativo en los mercados
financieros, donde el precio del crudo WTI'® pasé de los 20 délares por barril a
los -37.63 doblares por cada barril de crudo (BBC NEWS, 2020, 23 de abiril).

Este desplome reflejo claramente los efectos que estaba causando la crisis de la
COVID-19, la cual esta provocando muchas dificultades para todos los sectores,
incluido el sector de la industria petrolera, ya que ante la caida drastica de la
demanda de crudo junto al exceso de oferta y de produccion de este recurso, ha
provocado consecuencias severas sobre la industria y las compafiias petroleras.
Ademas, de que esta caida historica del precio del crudo reflejé este hundimiento
de la demanda, el cual es a su vez consecuencia de las medidas de paralizacion
de las actividades econémicas y del confinamiento de la poblacion que han sido
impuestas por la mayoria de los paises para intentar limitar y frenar la expansion
de la pandemia de la COVID-19.

Pero hay de destacar, que esta caida de los precios del petréleo practicamente
no se ha visto reflejada sobre los precios que pagan los consumidores finales

15 WTI (West Texas Intermediate): es el crudo que se utiliza como referencia en el
mercado petrolero estadounidense.
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por la gasolina y otros combustibles. Esto es debido especialmente a que
aproximadamente el 50% del precio del petréleo que pagan los consumidores
finales son costes de transporte y almacenamiento e impuestos que tienen que
pagar, mientras que el 50% restante esta relacionado con el precio del crudo.

A pesar de todo esto, una vez que la pandemia de la COVID-19 se vaya
disipando, el mundo volvera a recuperar su actividad econémica, por lo que
tendra lugar un incremento del consumo de petrdleo, es decir, se producird un
aumento de la demanda, el cual se traducird en un aumento de los precios del
crudo, ya que a medida que se reestablezca las capacidades de produccion de
los paises y se vayan reactivando las industrias, esto hara que los precios del
petréleo evolucionen al alza y que se puedan estabilizar entre los 45-50 dodlares
por cada barril de crudo. De manera general, las consecuencias de esta
pandemia de la COVID-19 han sido y son una recesion econdmica en la mayoria
de los paises, aumentos de las tasas de paro por la pérdida de empleos, cierre
de empresas y negocios...

En el siguiente grafico se puede ver claramente los impactos que ha tenido esta
crisis de la COVID-19 sobre los precios del petréleo, donde se puede observar
como ya a finales de diciembre del 2019 con el inicio del brote de coronavirus en
China, ya tuvo lugar una caida de los precios y a medida que este brote se fue
expandiendo al resto de paises, se generd una caida drastica hasta el mes de
abril de 2020. A partir de mayo y a raiz de las medidas adoptadas por los paises,
los precios del crudo fueron aumentando hasta llegar de nuevo a los niveles de
precios anteriores a esta pandemia, que rondaban los 50-60 ddlares por cada
barril.

Gréfico 12. Precios del petréleo durante la actual crisis de la Covid-19
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Como conclusion general a este apartado de la crisis actual de la COVID-19, hay
gue destacar que esta pandemia ha tenido unas consecuencias muy negativas
en todos los aspectos, no solo consecuencias sanitarias y sociales, sino que
también se han producido efectos negativos sobre la economia, ya que con el
confinamiento de la poblacion y el cierre de fronteras se fren tanto el transporte
terrestre como el aéreo, lo que propici6 una caida de la demanda de
combustibles, que a su vez generd un desplome de los precios del petrdleo. A
pesar de los acuerdos entre los paises exportadores para reducir los niveles de
produccion, en 2020 y a raiz de la pandemia de la COVID-19, el precio del
petréleo ha tenido su peor caida de la historia llegando a cerrar el 20 de abril y
por primera vez en su historia en negativo (-37,63 dolares).

4. Perspectivas futuras para el petréleo

En este Ultimo apartado del trabajo, en funcion del analisis historico-econémico
que se ha realizado anteriormente, se van a explicar las posibles perspectivas
del futuro de los mercados del crudo, donde se van a analizar las tendencias y
previsiones de la industria petrolera desde la actualidad hasta las préximas
décadas.

4.1 Evolucion futura de los mercados petroleros

La actual crisis de la COVID-19 ha generado y sigue generando hoy en dia
incertidumbre sobre los mercados del petréleo, de esta manera es muy incierto
hablar sobre las perspectivas futuras del petréleo, ya que es muy dificil llevar a
cabo una evaluacion del impacto total que va a tener la actual pandemia del
coronavirus sobre los mercados.

Con la llegada del coronavirus, los mercados petroleros se han visto afectados
de manera negativa, ya que se ha producido en 2020 una contraccion de la
demanda de crudo. A raiz de la crisis que ha provocado la COVID-19, se han
provocado unos efectos sin precedentes sobre la demanda de petréleo en 2020,
pero actualmente en 2021 los mercados internacionales de crudo ya se estan
recuperando y estabilizando.

Para analizar las perspectivas futuras del petroleo hay que tener en cuenta que
con los efectos de la pandemia de la COVID-19 junto a los impulsos cada vez
mas fuertes por parte de los gobiernos hacia un futuro con menos emisiones de
carbono, han generado cambios que afectan negativamente a las expectativas
de la demanda de crudo durante los siguientes afos. Actualmente, los mercados
del crudo y la economia en general se estan recuperando de los impactos que
ha provocado la pandemia del coronavirus, sin embargo, puede ocurrir que los
mercados del crudo no recuperen la normalidad que habia antes de que tuviera
lugar esta pandemia.

A todo esto, los gobiernos se estan centrando cada vez mas en impulsar las
energias renovables y llevar a cabo politicas de energia verde, con el objetivo de
ir hacia un futuro con unas bajas emisiones de carbono, con la intencién de frenar
el cambio climatico. De esta manera, las perspectivas futuras de la demanda de
crudo se han reducido, lo que incrementa la posibilidad de que se llegue a un

27



final del petréleo antes de lo esperado si los gobiernos siguen con esta tendencia
de politicas de energia limpia. Esto hace que se genere incertidumbre en los
paises productores de crudo y en las compafiias multinacionales, ya que no
saben realmente cual es el futuro de este recurso.

Hay que destacar que es improbable que actualmente la demanda mundial de
crudo se recupere a niveles anteriores del COVID-19, pero se prevé que la
demanda de crudo se vaya recuperando lentamente una vez que la pandemia
del coronavirus y sus efectos se vayan disipando.

En 2021 se espera un crecimiento de la demanda de crudo con respecto al 2020,
ya que se espera un incremento del consumo mundial de petrdleo que provendra
de los paises en vias de desarrollo y economias emergentes, especialmente por
un aumento de la demanda asiatica de crudo, aunque a un ritmo mas lento
mientras que la demanda de los paises miembros de la OCDE crecerd, pero no
se espera que vuelva a niveles anteriores a la crisis de la COVID-19.

Por otra parte, hay que destacar que la probabilidad de que la demanda de
gasolina vuelva a los niveles previos a la pandemia es muy baja, ya que con esta
crisis del coronavirus se ha frenado el crecimiento de la movilidad en todo el
mundo, ademas de que podrian cambiar por ejemplo las tendencias de los viajes
de negocios, ya que como se ha visto durante esta pandemia se han podido
hacer reuniones en linea en lugar de viajes de negocios, lo que incide en parte
sobre el consumo de los derivados del petroleo.

A todo esto, hay que afiadir que la demanda de petrdleo va a estar muy
condicionada en el futuro por el cambio de vehiculos que utilizan combustibles a
vehiculos eléctricos. Este cambio de tendencias que se va a producir puede
provocar una caida de la demanda de crudo en un futuro no muy lejano.

De esta forma, nos encontramos con que los impactos que ha tenido la COVID-
19 sobre la demanda y el cambio de tendencias hacia politicas e inversiones en
energia renovable y limpia, va a producir una desaceleracion de la expansion de
la capacidad mundial de producir barriles de petréleo, es decir se frenara la
capacidad de produccion mundial de crudo.

A todo esto y ante este contexto, no es de extrafiar que se haya producido una
reduccion de las inversiones relacionadas con la industria petrolera, es decir que
se estén produciendo caidas y recortes de gastos en proyectos sobre el mercado
de crudo, por lo que se esta limitando por una parte la capacidad de produccion
de crudo y por otra parte se limita el crecimiento de la oferta mundial de petréleo.
A pesar de esta reduccion de la oferta, el mercado internacional de crudo sigue
estando perfectamente abastecido durante gran parte de los préximos afos.
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4.2 Perspectivas del petrdleo a corto y medio plazo

Para poder analizar las perspectivas futuras del petréleo a corto y medio plazo,
se va a hacer uso de los datos de varias organizaciones internacionales para
poder analizar las diferentes evoluciones de esta materia prima. En cuanto a las
posibles perspectivas del petréleo a corto y medio plazo, se ha de destacar que
con la incertidumbre que sigue habiendo con la crisis actual de la COVID-19 y
los impactos econdmicos y sociales que esta provocando esta pandemia, se abre
una gama muy amplia de posibilidades sobre el futuro de este recurso.

Por una parte, segun los datos que aparecen en el informe World Oil Outlook
2021 (OPEC, 2021) se han recortado las proyecciones de crecimiento de la
demanda mundial de petroleo, dado que la industria petrolera se esta
enfrentando a la amenaza actual de la pandemia de la COVID-19 y a las politicas
climaticas de gobiernos que continlan apostando por energias alternativas y
menos contaminantes para el futuro. Pero a pesar de esto, la OPEP espera que
la demanda mundial de petréleo aumente en los proximos afos, ya que piensan
que el petroleo seguird siendo el mayor contribuyente para la obtencion de
energia.

Por otro lado, segun los datos que aparecen en el informe World Economic
Outlook (FMI, 2020) no se va a producir una recuperacion de los precios del
petréleo a corto plazo, donde las predicciones que ha realizado el FMI son que
los precios del petréleo estaran oscilando entre los 40 y 50 ddlares en 2021, es
decir, el FMI no espera una recuperacion rapida de los precios ya que la situaciéon
en la que se encuentra la demanda de petréleo sigue siendo incierta dada las
nuevas olas de coronavirus que estan teniendo lugar en varias regiones del
mundo.

A pesar de esto, segun los ultimos datos que aparecen en el World Economic
Outlook Update (FMI, 2021) se espera que el PIB mundial crezca mas de un 5%
en el 2021y cercade un 4% en 2022, araiz de las implantaciones de las vacunas
y de otras politicas econémicas que estan teniendo lugar actualmente en muchos
paises, lo que podria impulsar las economias a mediados de este afio y de esta
manera se impulsarian las industrias y los mercados, que a su vez propulsaria
de nuevo el consumo del petrdleo crudo. De esta forma, el FMI prevé que el
precio promedio del petroleo aumente con respecto al precio medio de 2020, el
cual fue inferior a los 40 ddlares, lo que seria una de las sefales que reflejaria la
tan ansiada recuperacion de la economia mundial.

Segun los datos del informe World Oil Outlook 2020 (OPEC, 2020), se preveé que
la demanda mundial de crudo se reestablezca en 2021, pero no esta previsto
gue se recupere por completo hasta el 2022 y 2023, cuando los sectores como
la aviacion, transporte e industrias, los cuales se han visto gravemente afectadas
por la pandemia de la COVID-19, se terminen de recuperar y permitan impulsar
fuertes crecimientos de la demanda de petréleo. Sin embargo, la OPEP ha
recalcado que a pesar de que se estan produciendo en los mercados las
primeras sefiales de un retorno a la normalidad, sigue habiendo una gran
incertidumbre en la recuperacién de las economias, fruto de que la crisis de la
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COVID-19 ha tenido unos impactos sin precedentes sobre los mercados
internacionales del crudo.

Por otra parte, tal y como lo muestran los datos del informe de Perspectivas de
los mercados de productos basicos (Banco Mundial, 2020) se prevé un aumento
lento de la demanda, lo que se traducira en un aumento de los precios promedios
del barril de crudo en 2021, siempre y cuando se vaya disipando la pandemia de
la COVID-19, ya que si se producen nuevas olas de contagios o la distribucion
de las vacunas es lenta, se reduciria el consumo del crudo, lo que implicaria
nuevas caidas en los precios.

Por otro lado, segun los recientes datos del informe Short-Term Energy Outlook
(EIA, 2021) se espera un incremento del consumo y de los precios del petréleo
crudo, especialmente a partir del verano del 2021 cuando las tasas de
vacunacion hayan aumentado en todos los paises, lo que permitird una
recuperacion de la actividad economica mundial. Ademas, la EIA tiene unas
expectativas de que el consumo de petréleo en 2021 aumente un 6,2% con
respecto al consumo promedio que tuvo lugar en 2020, lo que a su vez se
traduciria en un aumento de los precios del petrdleo crudo y de sus derivados.

Por ultimo, segun los ultimos datos del informe del Mercado Petrolero de abril de
2021 (IEA, 2021), se prevé un aumento de la demanda de petroleo en 2021 de
un 6% con respecto a 2020, pero se ha de recalcar que la recuperacion
econdmica sigue siendo fragil dado que la crisis del coronavirus sigue afectando
varios paises. A pesar del pronostico que ha hecho la IEA, se ha de destacar
gue los precios del crudo pueden verse afectados en los proximos meses fruto
del aumento de producciéon mundial de petréleo crudo que se espera que tenga
lugar en la segunda mitad de este afio, lo que provocaria cambios en los
mercados internacionales del petréleo.

En definitiva, las perspectivas del petréleo a corto plazo siguen estando muy
afectadas por la incertidumbre que sigue habiendo por la actual crisis de la
COVID-19, ya que por una parte, es cierto que los mercados internacionales de
petréleo en 2021 estan volviendo a la normalidad y se estan recuperando de los
impactos que se produjeron el afio anterior por la pandemia, pero por otra parte,
siguen existiendo preocupaciones en los mercados sobre cdmo va a ser la
recuperacion y el crecimiento de la demanda de petroleo, ya que la crisis de la
COVID-19 continua afectando algunos de los principales paises consumidores
de petréleo crudo.

4.3 Previsiones de la demanda de petrdleo a corto y medio plazo

Con la llegada del coronavirus, la demanda de crudo ha sufrido una caida
drastica y ante la incertidumbre que hay en la actualidad en los mercados
internacionales de petroleo con esta crisis de la COVID-19 es muy dificil realizar
previsiones sobre el futuro de este recurso.

Segun los datos que aparecen en el Oil Market Report 2021 (IEA, 2021), los
niveles de la demanda de petréleo se van a ir recuperando a medida que el
coronavirus se vaya disipando, pero se espera que la demanda de crudo no
vuelva a los niveles que habia antes de la pandemia hasta por lo menos el 2022.
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Esto se puede ver con el siguiente grafico, en el cual se representa una prevision
de la demanda mundial de crudo de los préximos afios cinco afios, donde por un
lado se refleja el nivel de demanda de los paises que pertenecen a la OCDE, por
otro lado, la demanda de paises que no son miembros de la OCDE, y después
se reflejan los niveles de demanda mundial.

Gréfico 13. Previsiones de la demanda mundial de petrdleo
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Fuente: elaboracion propia a partir de los datos del Oil Market Report 2021,
IEA (2021).

De esta manera, se puede ver claramente que con la llegada de la crisis de la
COVID-19, la demanda mundial de petroleo ha sufrido una caida fruto de la
pandemia. En relacion con las previsiones de los proximos afos, se refleja que
los niveles de demanda no volveran a sus niveles que habia antes de la crisis de
la COVID-19 hasta por lo menos el 2022, ya que a partir del 2021 se van a
recuperar los niveles de demanda, pero hasta el 2022 no volveremos a tener
niveles de demanda como los que habia antes de la llegada del coronavirus.

Por otra parte, el proximo gréafico representa la variacion en los siguientes afios
de la demanda mundial de crudo con respecto los niveles del 2019. Por un lado,
se representa la variacion de la demanda de crudo en los paises miembros de la
OCDE, por otro lado, se representa la variacion de la demanda de petroleo de
los paises que no pertenecen a la OCDE, y por ultimo se reflejan las futuras
variaciones de la demanda mundial de crudo. En él se puede ver claramente
como en el 2020, a raiz de los impactos de la pandemia de la COVID-19, tuvo
lugar una caida del consumo de petréleo crudo y como a partir del 2021, se va a
ir recuperando la demanda y consumo de petréleo fruto de la recuperaciéon de la
economia mundial y de los mercados internacionales, pero se ha de destacar
gue las variaciones de la demanda de crudo con respecto al 2019 seguiran
siendo negativas, recalcar pero que con el paso de los afios estas variaciones
seran cada vez mas pequefias.
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Gréfico 14. Variaciones en la demanda mundial de petrdleo
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Fuente: elaboracion propia a partir de los datos del Oil Market Report 2021,
IEA (2021).

4.4 Previsiones de la oferta de petrdleo a corto y medio plazo

En cuanto a la oferta mundial de crudo, esta ha experimentado en el 2020 una
caida drastica fruto de la pandemia del coronavirus, pero se espera que en los
préximos afos la oferta de este recurso se vaya recuperando. Segun los datos
del Oil Market Report 2021 (IEA, 2021), los niveles de oferta del petroleo se van
a ir recuperando a medida que se vaya frenando la crisis de la COVID-19, pero
la recuperacion de estos niveles de oferta va a ser lenta.

Gréfico 15. Previsiones de la oferta mundial de petroleo
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Esto se puede ver con el grafico anterior, en el cual se representa la oferta
mundial de crudo y una prevision de la oferta de los préximos afos. En el grafico
se puede ver por un lado la oferta de crudo de los paises miembros de la OPEP,
por otro lado, la oferta de petroleo de los paises que no pertenecen a la OPEP,
y por ultimo una prevision de la oferta mundial de este recurso para los préximos
cinco afos. De esta manera, se puede observar claramente que en el 2020, a
raiz de la pandemia del coronavirus la oferta de petrdleo se redujo por los
impactos que esta provocando la actual crisis de la COVID-19. Pero a todo esto,
se espera que la oferta mundial de crudo se vaya recuperando lentamente y que
dentro de unos afos se recuperen los niveles de oferta de petrdleo que habia en
2019, es decir, se espera que en unos afios se vuelvan a recuperar los niveles
gue habia antes de la llegada de la pandemia.

Gréfico 16. Variaciones en la oferta mundial de petrdleo
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Fuente: elaboracion propia a partir de los datos del Oil Market Report 2021,
IEA (2021).

Por otra parte, en el grafico anterior se representa la variacion en los proximos
afos de la oferta mundial de crudo con respecto los niveles de oferta que habia
en el 2019. Por un lado, se representa la variacion de la oferta de crudo en los
paises miembros de la OPEP, por otro lado, representa la variacion de la oferta
de petréleo de los paises que no forman parte de la OPEP, y por ultimo refleja
las futuras variaciones de la oferta mundial de crudo. De esta forma se puede
ver claramente como en el 2020 se han producido los impactos de la pandemia
de la Covid-19. Pero a diferencia de como ocurria con la demanda, la cual se
espera que ya en 2021 los niveles se vayan recuperando, en el caso de la oferta
es diferente, ya que se espera que este afio se produzca otra caida de los niveles
de oferta de petrdleo, y no sera hasta el 2022 cuando la oferta y la produccion
de petréleo se vayan recuperando y aumentando. Por altimo, hay que recalcar
que las variaciones de la oferta de crudo con respecto al 2019 seguiran siendo
negativas y que con el paso de los afios estas variaciones seran cada vez mas
pequefias.
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4.5 Perspectivas del petroleo a largo plazo

Para poder analizar las tendencias que va a seguir el petrdleo y sus mercados a
largo plazo, se debe tener en cuenta que el petréleo es un recurso que no es
renovable, por lo que es una materia prima que tiene una limitada disponibilidad.
De esta manera, a pesar de las diversas proyecciones a largo plazo que han sido
realizadas por varias organizaciones internacionales como la OPEP, IEA o FMI,
se debe tener en cuenta que existen varias teorias econémicas que ponen en
duda el futuro de este combustible a largo plazo.

Una de estas teorias econdmicas que pone en duda el futuro del petroleo a largo
plazo, es la conocida Teoria del pico de Hubbert, en la cual se expone el posible
agotamiento del petroleo a largo plazo y que en algin momento se producira el
pico o cénit petrolero, lo que implicaré que se haya alcanzado la tasa maxima de
extraccibn mundial de petrdleo y que tras este pico petrolero la tasa de
producciéon empezara a decrecer (Figueroa, 2006).

Por tanto, la idea de esta teoria econdmica es que, el petréleo al ser un recurso
finito llegard un punto en el que se va a producir un desabastecimiento de esta
materia prima. De esta forma, a las conclusiones que nos lleva esta teoria es
que a largo plazo se van a producir desabastecimientos de petroleo, lo que
tendra consecuencias sobre los mercados internacionales del crudo, ya que esto
provocara aumentos de los precios de este recurso en el futuro.

Se ha de recalcar que esta Teoria del pico de Hubbert no ha sido aceptada por
las industrias petroleras, mientras que si que es considerablemente aceptada
dentro de la comunidad cientifica, pero hay que destacar que no se puede
conocer exactamente la fecha del cenit de la produccién mundial de crudo, donde
la mayoria de las estimaciones lo han situado entre el 2004 y 2010. De esta
manera, esto implica que la produccién de crudo ya no va a poder aumentar,
sino gue en todo caso se espera una tendencia a la baja para los préoximos afos
(Figueroa, 2006).

Tal y como se puede ver en el siguiente grafico, en el cual se representa una
proyeccion de la producciéon mundial en miles de millones de barriles de petréleo
por afo, se observa claramente como entre el 2004 y el 2010 tuvo lugar el pico
de extraccion, lo que significa que a partir de este pico petroleo, la produccién
mundial de crudo va a empezar a caer, llegando a un punto en el que se pueda
producir el desabastecimiento de este combustible en el futuro.
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Gréfico 17. El pico de la extraccion del petroleo
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Ante esta situacion, es posible que el mundo haya llegado a un punto al que
todos los productores y la OPEP temian, que es el pico de la demanda de
petréleo, es decir aguel punto en el que la demanda de petrdleo toca su maximo
y posteriormente es desplazada por otras energias que son menos
contaminantes, lo que tendria importantes efectos sobre los precios del crudo y
sobre la industria y los mercados internacionales del petroleo.

Algunas de las posibles soluciones que puede haber ante este cénit del petrdleo,
serian la de llevar a cabo un ahorro energético para consumir menor cantidad de
petréleo, utilizar otras fuentes de energia alternativas o descubrir nuevos
yacimientos de petroleo para retrasar la caida de la produccion, evitando asi
grandes impactos sobre las industrias y sobre los mercados internacionales del
petréleo crudo.

Es por esto por lo que el mundo va en camino de quedarse a mediados del siglo
XXI sin los suficientes recursos de petrdleo crudo para poder satisfacer sus
necesidades, pero hay que recalcar que con la transicion que se esta
produciendo hacia una energia menos contaminante para el medio ambiente
junto a los efectos de la actual crisis de la COVID-19, se ha frenado el consumo
y la demanda de petréleo. De esta manera, al haber tenido lugar un consumo
menor de este recurso, ha permitido que en parte se esté atrasando la llegada
en un futuro a ese punto en el que habrd un desabastecimiento de este
combustible.

Para poder analizar las posibles perspectivas y tendencias que va a tener el
petréleo a largo plazo, se tienen que considerar los informes que estan

16 ASPO: Asociacion para el Estudio del Pico del Petréleo y del Gas.
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realizando varias organizaciones internacionales sobre cual va a ser el futuro de
este recurso clave para las industrias y las economias de los paises.

Segun un informe de la empresa Rystad Energy (2020), el mundo se quedara
sin suficientes suministros de petréleo a no ser que se lleven a cabo inversiones
y exploraciones para poder descubrir nuevos yacimientos con reservas de
petroleo.

En relaciébn con la proyeccion anterior, segun los datos del informe Energy
Outlook 2020 (BP, 2020) también se ha asegurado que se tendra que seguir
buscando petréleo hasta 2040 para poder satisfacer la demanda mundial de
petréleo, ya que se producird un aumento de la demanda de petréleo fruto del
rapido crecimiento de las economias asiaticas como China e India, lo que
incrementara la demanda global de energia.

Por otra parte, segun los datos del informe World Energy Outlook 2021 (AIE,
2021) se prevé que la demanda de crudo dejé de crecer al final de esta década
y que a partir del 2030, los crecimientos de la demanda seran practicamente
residuales. Ademas, la AIE ha pronosticado que el crecimiento de la demanda
de petrdleo a largo plazo sera bastante moderado, fruto del cambio de
tendencias hacia el uso de vehiculos eléctricos o mas eficientes y por el aumento
cada vez en mayor medida del uso de energias renovables y menos
contaminantes para el medio ambiente.

Segun los datos que aparecen en el informe del World Oil Outlook (OPEC, 2020)
se prevé que la demanda del petréleo siga creciendo a largo plazo. Una de las
tendencias que afirmé la OPEP en este informe es que el petrdleo seguira
creciendo hasta el 2040 y seguira siendo uno de los recursos mas importantes
dentro del sector energético. Es decir, a pesar de la caida drastica de la demanda
que tuvo lugar en 2020 fruto de la pandemia del coronavirus, la OPEP ha
afirmado que el mercado petrolero seguira creciendo a largo plazo. Ademas, la
OPEP ha recalcado que los principales sectores e industrias que impulsaran
estos crecimientos de la demanda y el consumo mundial de crudo hasta el 2040,
seran la industria petroquimica, el transporte y la aviacion.

A todo esto, en el informe World Oil Outlook 2040 (OPEC, 2018) se ha
pronosticado crecimientos a largo plazo de la demanda mundial de barriles de
crudo de un 9,6% hasta el 2040, pero a partir del 2040 la demanda mundial de
petréleo empezard a caer progresivamente fruto de la llegada masiva de los
vehiculos eléctricos. Pero la OPEP ha asegurado en dicho informe que a largo
plazo, la demanda que crecera mas rapido de entre todas las fuentes de energia
sera la de las energias renovables, donde se pronostica un crecimiento superior
al 6% anual, a raiz del cambio de tendencias hacia las politicas verdes y hacia
el uso de energias menos contaminantes con el medio ambiente.

Por otra parte, segun las previsiones que aparecen en el informe El Futuro del
Petréleo y la Sostenibilidad Fiscal en la Regién del CCG!’ (FMI, 2020), el FMI
prevé que el punto maximo al que llegue la demanda mundial de petréleo sera

17 CCG: Consejo de Cooperacion para los Estados Arabes del Golfo
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préximo al 2040, donde se va a ir produciendo una tendencia a la baja de la
demanda mundial de crudo. De esta manera, en las proximas dos décadas se
va a producir una disminucion gradual de la demanda de petroleo, lo que
provocara consecuencias sobre las industrias y los mercados.

A todo esto, el FMI ha afirmado en dicho informe que puede alcanzarse el punto
méximo de la demanda incluso antes del 2040, si se llevan a cabo politicas
verdes que impulsen la proteccidon del medio ambiente o si se producen cambios
de tendencias hacia un uso generalizado de los coches eléctricos o si a largo
plazo tienen lugar mejoras en la eficiencia energética.

Sin embargo, se ha de recalcar que a pesar de estas teorias econdmicas e
informes que ponen en duda el futuro del petréleo en el largo plazo, el petréleo
va a seguir siendo un recurso clave en las proximas décadas para el desarrollo
de los paises y de sus economias, ya que el petréleo seguira siendo una de las
materias primas fundamentales para las industrias y para la poblacion.

Hay que recalcar que el petroleo es sin duda uno de los recursos naturales mas
importantes para los paises, ya que es una de las principales fuentes de energia,
la cual es utilizada tanto en el transporte, la agricultura y evidentemente en la
industria. Ademas, de que también se usa para la fabricacion de petroquimicos,
productos de uso industrial, calefaccion e iluminacion... A pesar de todas estas
proyecciones, la realidad es que hoy en dia el petréleo es esencial para la
sociedad, ya que el mundo en general tiene una gran dependencia energética
del petréleo, dado que el petréleo sigue siendo la principal fuente de energia a
nivel mundial.

Para ir concluyendo con este apartado de las Perspectivas futuras para el
petréleo, se ha recalcar que las politicas climaticas estan provocando nuevas
incertidumbres en la oferta y demanda de petréleo, ya que si los paises
mantienen los objetivos medioambientales pactados en los tratados
internacionales, podria provocar una transformacién por completo del mercado
petrolero, ya que se producirian caidas drasticas de la demanda de crudo. A todo
esto, hay que afiadir que en los ultimos afos, gracias a las nuevas tecnologias,
se esta produciendo un uso cada vez mayor de los coches eléctricos y de las
energias renovables, lo que hace indicar que el mundo avanza hacia un
escenario en el cual se vaya produciendo una dependencia cada vez menor con
el petréleo y sus derivados.

A modo de conclusion de este apartado, se espera que en el corto y medio plazo,
el petroleo siga siendo un recurso clave para el desarrollo de las industrias y
economias, pero lo mas seguro es que en el largo plazo se vaya convirtiendo en
un recurso cada vez menos relevante para la poblacion. En definitiva, hoy en dia
el petréleo es un recurso clave para las economias y para la poblacion, pero
puede que en un futuro no muy lejano esta materia prima se vaya convirtiendo
en un recurso menos importante fruto del cambio de tendencias hacia el impulso
de las politicas verdes y hacia un mayor uso de los coches eléctricos y de
energias alternativas que sean mas respetuosas con el medio ambiente. Todo
esto lo que nos hace indicar es que el mundo se esta preparando ante el fin de
la era del petréleo.
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5. Conclusiones

En este trabajo se ha realizado en primer lugar un analisis histérico-econémico,
en el cual se ha estudiado la evolucién de la industria y de los precios del petréleo
desde los inicios en el siglo XIX de la industria petrolera hasta la actualidad.
Ademas, se ha reflexionado sobre los impactos de la actual crisis de la Covid-19
sobre los mercados internacionales del crudo. Finalmente, se han analizado las
posibles previsiones y tendencias de futuro de este recurso, en los que se
pueden dar distintos escenarios.

En cuanto a las conclusiones que se pueden extraer del analisis historico-
econdémico realizado, hay que destacar que el petrdleo a lo largo de la historia
ha ido ganando relevancia, convirtiéndose en una materia prima clave para el
desarrollo de las industrias de los paises, ya que las industrias y la economia
mundial se ha podido desarrollar durante mas de cien afios gracias al petréleo.
Ademas, el petréleo ha cambiado la historia ya que ha sido el responsable de
que hayan tenido lugar varios conflictos bélicos en algunas partes del mundo con
los objetivos de poder controlar las reservas y la produccién del crudo, para asi
poder tener el control sobre este recurso tan preciado.

Otra conclusién de este trabajo es que el petréleo al ser un recurso tan esencial
para la sociedad, la disponibilidad del petroleo y las variaciones que pueden
producirse en sus precios pueden afectar de manera grave el funcionamiento de
las economias e industrias de muchos paises, ya que los precios del petréleo
son de vital importancia para el desempefio de la economia global. De esta
manera, realizar un andlisis histérico-econémico nos permite poder comparar
situaciones que se han dado en el pasado con sucesos presentes y de esta
forma poder llevar a cabo mejores politicas con el objetivo de evitar fluctuaciones
dréasticas de los precios que alteren las economias.

En relacion con las conclusiones que se pueden obtener del estudio de los
impactos de la crisis de la Covid-19 sobre los precios y los mercados
internacionales de petroleo, es que a raiz de esta actual pandemia, los gobiernos
de la mayoria de paises adoptaron varias politicas de confinamiento con el
objetivo de frenar la propagacion del coronavirus, pero esto tuvo grandes
impactos negativos sobre la demanda de petroleo en los mercados
internacionales, que a su vez provoco caidas histéricas de los precios del crudo
y ha dejado a las industrias y mercados internacionales seriamente dafiados.

Por ultimo, las conclusiones que se pueden extraer sobre las perspectivas
futuras del petréleo son inciertas, ya que con aun la presencia de la crisis de la
COVID-19, se generan ciertas incertidumbres sobre los mercados
internacionales. Pero las proyecciones que han realizado varias organizaciones
internacionales indican que el petréleo seguira siendo esencial para el mundo,
pero que en un futuro no muy lejano, el petrdleo ira perdiendo peso fruto de que
€S un recurso no renovable y puede ocurrir que sus reservas se agoten. Ademas,
hay que destacar que el petréleo sera desplazado por otras energias alternativas
fruto del cambio de tendencias hacia las politicas verdes y el uso de energias
alternativas menos contaminantes con el medio ambiente para poder frenar el
cambio climético, lo que nos hace indicar el fin que va a tener el petréleo crudo.
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